<GF2

INvestimentos

Uma historia de
Resultados desde gue o

—undo ainda era um Clube
Agosto de 2026




VICTOR GODINHO
CEO do GF2

* Engenheiro pela UFRJ/ETFCSF
« Operando Bolsa ha 34 anos

 Fundador do Clube GF2 em 27/07/2019.

» Transformacao em fundo em 11/08/25. CVM
22.701, CNPJ 34.048.364/0001-63.

» Contato: (24) 99314-4620



Rentabilidade sdlida e consistente. De
27/07/2019, ainda Clube, até 29/06/26.

31,56%pm | 569,18%

historica

23,88%= || 20,04% | 115 620

Vantagem media Vantagem média
anual histérica sobre o anual historica sobre
IBOVESPA o CDI

De retorno em 2020
(pandemia)




GF2 supera amplamente
0S benchmarks

GF2 IBOVESPA CDI
2020 116% 3% -2%
2021 -6% -12% 4%

44% 5% 12%
73% 22% 13%

-24% -10% 11%

21,27% 33,95% 14,32%

29,49% 6,76% 6,79%

Desde o inicio (27/07/2019 até 29/06/2026):




Filosofia de gestao clara e eficaz sz
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Simplicidade e disciplina Leitura de ciclos Gestéo ativa

. econdmicos e crises T : -
A gestao do fundo é pautada pela Analise técnica (Felipe) e analise

simplicidade operacional e rigorosa A equipe monitora atentamente os fundamentalista (Monica) atuam em

disciplina. cenarios macro e micro econdémicos, conjunto na tomada de decisdes.

antecipando tendéncias e
oportunidades.

Estrutura qualificada

Toda a equipe, Felipe e Monica, possui a certificacdo CGA
(Certificacédo de Gestores ANBIMA).




O que torna a GF2 diferente MFZ
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Clube sempre aberto
O clube nunca se fechara para novos aportes, garantindo escalabilidade.

N

Visao de longo prazo
A equipe de gestao adota uma perspectiva de longo prazo, focada em resultados sustentaveis.

A preocupacao com risco, tem lugar especial.
SO arrisca 0 que puder perder.

Cuidado e acompanhamento da parte emocional/psicologica da equipe de
gestores.

Nunca procura uma unica bala de prata, as analises sao abrangentes.

Atribui pesos diferentes aos mesmos agentes influenciadores do mercado,
dependendo do momento geopolitico.
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Como e quando o
GF2 decide Comprar
ou Vender Acoes




Nossa Abordagem de Investimento sz
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No GF2, nossa tomada de decisao para compra ou venda de acfes € orientada por uma combinacao rigorosa de analise técnica,
analise fundamentalista e interpretacéo criteriosa do cenario macroecondémico e politico. Abaixo, compartilhamos os principios que

norteiam nossa atuacao no mercado de acgoes:

1. Entendimento da Dinamica do Mercado

~
Ciclos da Bolsa
Acreditamos que, em momentos de queda, a bolsa recua como um todo — sem distin¢ao entre acdes boas ou ruins.
Em contrapartida, quando o mercado sobe, o "trigo" (acoes de qualidade) tende a se valorizar muito mais do que o "joio"
(acdes com fundamentos frageis).
J
)

Foco em Qualidade

S6 compramos acdes — e apenas acdes boas. Nao nos envolvemos com small caps ou ativos complexos com homes
exoticos. Nao inventamos nada. Mantemos nossa estratégia simples, clara e disciplinada.




2. Anadlise Técnica
A Lideranca de Felipe Valente

Nossa frente de analise técnica é liderada por Felipe Valente (CGA, Eng. UFRJ).

Como nao temos acesso a informacoes privilegiadas ou redes de inteligéncia politica e
empresarial, usamos os graficos — como devem ser usados — para prever movimentos do

mercado, a exemplo de 2020(115,62%).



3. Tomada de Decisao
A Palavra Final de MoOnica

Monica (CGA, Eng. UNICAMP) tem a palavra final sobre as movimentacdes de compra
ou venda. No GF2, n&o trabalhamos com "achismos", meias opinides.




4. Andlise Fundamentalista e escolha das Acoes MFZ
Investimentos

Monica mantém um acompanhamento continuo de cerca de 40 empresas.
Para uma acéao ser considerada, ela precisa atender a critérios rigorosos:

—e———0——0—

Saude Financeira Consisténcia Estabilidade

Boa saude financeira PL consistente Baixa volatilidade

———— 00—

Liquidez Perspectivas

Volume negociado relevante Longevidade e setor com boas perspectivas



Na analise financeira, Moénica da énfase aos fundamentos classicos:

Liquidez Seca;

ROE, EBITDA, VALOR INTRINSECO.

Fluxos de Caixa Descontados (DCF) — todos os modelos possiveis.

-~

Ela também pondera os dados em um algoritmo proprietario, que atribui pesos conforme relevancia e
intensidade. A partir disso, € possivel construir uma base soélida para decidir sobre a compra. Entende que
0 peso que tem um item hoje, pode n&o ser o seu peso de amanh&, vai depender de muitos fatores

geopoliticos.

~

%




5. Avaliacao do Cenario Macroecondmico e Politico MFZ
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Monica também incorpora:

* Relatdrios politicos diarios especializados;
* Analise da politica fiscal e curva de juros, etc....

Esses dados influenciam diretamente a escolha de acfes e a intensidade de sua alocacao. Ela considera, ainda:

* Quais acdes mais cairam;

« O impacto das taxas de juros;

« O momento politico;

» Fatores externos que possam influenciar o desempenho futuro de ativos especificos.

Analise Técnica Analise Cenéario Macro Decisio Final

Fundamentalista
Conjugado com Politica e economia Liderada por Ménica

algoritmo proprietério Foco em saude financeira

Com essa filtragem, ja proxima da etapa final, a Monica finaliza a selecao das acdes a serem compradas e/ou vendidas da carteira.
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Vamos conversar?
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