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asset management

Em dezembro, o Fed realizou novo corte de 0,25 ponto percentual na taxa basica de juros. Esse movimento
contribuiu para a depreciacdo do ddlar frente a importantes moedas globais e para a valorizacdo de algumas
commodities, especialmente as metalicas. No ambiente doméstico, as incertezas relacionadas ao cenario eleitoral
de 2026 exerceram pressao negativa sobre o Real e resultaram em abertura da curva de juros. No periodo, a Bolsa
local apresentou desempenho heterogéneo. O Ibovespa registrou alta de 1,29%, enquanto o indice de empresas de
menor capitalizacdo apresentou queda de 3,58%.

O fundo Norte Long Bias rendeu 3,76% em dezembro, acima do benchmark que apreciou 1,01% e do
Ibovespa que subiu 1,29%. Maior destaque do més foi o setor de commodities com ganhos em mineracdo e petréleo
e pequena perda em celulose. A seguir, tivemos contribuicdo positiva de crescimento doméstico, ganhando com
consumo discriciondrio e perdendo com construcdo civil. Mais um més positivo em utilities com saneamento e
energia elétrica. Domésticos defensivos gerou alfa com consumo basico e salde, tendo alimentos e bebidas e
distribuicdo de combustivel como detratores. Agdes globais foram marginalmente positivas. Pelo lado negativo
tivemos financials com meios de pagamentos e bancos. Por fim, no book macro perdemos nas posicdes aplicadas de
juros no Brasil e no México.
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As informac6es contidas neste material de divulgagao séo de carter exclusivamente informativo. A Norte Asset ndo comercializa e nem realiza a distribuigéo de cotas de fundos de investimentos por isso para investir em nossos fundos entre em contato
com um distribuidor autorizado. Os investimentos em fundos no séo garantidos pelo administrador, gestor, ou qualquer outro mecanismo de seguro, ou pelo FGC - Fundo Garantidor de Crédito. Os fundos da Norte Asset podem adotar estratégias com Autorregulaio
derivativos como parte da sua politica de investimentos, que podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas. A rentabilidade divulgada para nossos fundos ndo é liquida de impostos e taxa de saida. A RENTABILIDADE OBTIDA NO ANBIMA
PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. RECOMENDAMOS A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO, FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, E LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, ANTES
DE INVESTIR. ESTE FUNDO TEM MENOS DE 12 (DOZE) MESES, PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDO(S) DE INVESTIMENTOLS), € RECOMENDAVEL A ANALISE DE , NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. £ expressamente proibida a reproducéo e circulagao
deste material, em todo ou em parte, sem a prévia autorizagao, por escrito, da Norte Asset, que nao se responsabiliza por eventuais erros ou pelo uso das informagdes contidas neste material. A Norte Asset possui os seguintes canais de comunicagao: tel (11)
2780-0340 ou através do site www.norteasset.com.br na sego Contato. Este fundo tem a supervisao e fiscalizagao da Comisséo de Valores Mobiliérios (“CVM"), Servigo de Atendimento ao Cidadao em www.cvm.gov.br
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