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CENARIO MACROECONOMICO

Em outubro, o cenario macroeconémico dos Estados Unidos foi dominado pela paralisacao parcial do governo federal, o
chamado shutdown, que se iniciou no primeiro dia de outubro e provocou a suspensao das atividades de diversas
agéncias, incluindo o Bureau of Labor Statistics (BLS) e o Census Bureau. A interrupcdo comprometeu a divulgacao de
indicadores-chave, como o Payroll, PCE, as vendas no varejo e o PPI, deixando o mercado sem parte relevante das
referéncias oficiais. O Gnico dado divulgado foi o CPI de setembro, publicado excepcionalmente em 24/10, que registrou
alta mensal de 0,3% e acumulou 3,0% em 12 meses, com nicleo em 3,0% e uma variacdo de 0,2% no més. Ainda sem os
dados do PCE, principal indicador do Fed, foi possivel notar por meio do CPl um movimento de desinflacao, lenta, porém
consistente.

Diante da escassez de informacoes e do aumento da incerteza, o Federal Reserve reduziu a taxa dos Fed Funds em 25
bps, para o intervalo de 3,75%-4,00%, e anunciou a interrupcao do programa de reducao de balango (Quantitative
Tightening) a partir de 01/12. O comunicado reconheceu o risco de desaceleracao da economia e reforcou que as
proximas decisdes seguirao dependentes da normalizagao dos dados econémicos. Mesmo sem o Payroll, os dirigentes
do Comité apontaram sinais de arrefecimento do mercado de trabalho e perda de dinamismo da demanda doméstica,
observados em indicadores antecedentes e levantamentos privados.

Os indices de atividade também refletiram maior cautela. Estimativas de consultorias privadas sugeriram leve retracao
do consumo em funcdo da paralisacao governamental e da suspensao temporaria de pagamentos a servidores. O PMI
composto da S&P Global, divulgado antes do shutdown, havia mostrado recuo marginal, refor¢ando a percepcao de que
a economia se encontrava em trajetéria de desaceleracao moderada apés o crescimento robusto do segundo trimestre.

No mercado de “Treasuries”, os rendimentos dos titulos de 10 anos encerraram o més proximos de 4,08%, em
movimento de queda influenciado pela decisao do Fed e pela auséncia de dados oficiais, que levou os investidores a
buscar ativos de menor risco. A curva de juros apresentou inclinagao ligeiramente mais rasa, refletindo expectativas de
cortes adicionais em 2026.

Ja o mercado acionario manteve volatilidade elevada durante o més, reagindo ao apagao estatistico e as incertezas
fiscais, mas encerrou outubro com desempenho positivo, sustentado pelos balancos corporativos acima das
expectativas e pela expectativa de politica monetaria mais acomodaticia, com o S&P500 subindo 2,27% e o Nasdaq com
alta de 4,77% em outubro.
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CENARIO MACROECONOMICO

No cenario doméstico, outubro foi marcado pela continuidade do cenario de desaceleragdo econémica, em meio a
combinagao de inflacao persistentemente elevada, atividade mais fraca e expectativas de manutencao prolongada da
politica monetaria restritiva. O Copom manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano, reforcando discurso de cautela e
vigilancia diante da dificuldade de convergéncia dos indices de precos para a meta. O comunicado destacou que, apesar
da queda de nicleos especificos da inflagdo, o processo desinflacionario segue lento, especialmente em servicos e
alimentacao fora do domicilio, segmentos ainda pressionados pelo mercado de trabalho aquecido e pela inércia
inflacionaria.

O IPCA de setembro, divulgado no inicio de outubro, registrou variagao de 0,48% no més e acumulou 5,17% em 12
meses, ligeiramente abaixo das expectativas. Os principais impactos vieram de energia elétrica, combustiveis e
alimentacao. Ja o IPCA-15 de outubro confirmou o movimento de desaceleragao dos precos, registrando avango de
0,18%, o menor resultado desde maio. No acumulado do ano, o indicador atingiu 3,94%, e 4,94% em 12 meses. O
comportamento mais benigno decorreu, principalmente, da deflagao em alimentacao e bebidas, com destaque para
produtos in natura e carnes, enquanto habitacdo e salde mantiveram elevacoes moderadas. A manutencao das
expectativas desancoradas segue sendo um dos principais fatores de preocupacao para o Banco Central, que tem
reiterado a necessidade de politica monetaria firme por periodo prolongado principalmente pela distancia da meta de
3%.

No campo da atividade econ6mica, o IBC Br registrou variacao de +0,40% em agosto de 2025 com ajuste sazonal,
recuperando-se apos recuo de 0,50% em julho. Os dados setoriais para agosto apontaram expansado na indistria e
servigos, segundo painel da Banco Central do Brasil. Apesar do avanco, a trajetoria permanece moderada, indicando que
a economia esta em fase de contencao do crescimento, ainda aquém da aceleracao esperada.

0 mercado de trabalho manteve nivel histérico de solidez com a taxa de desocupacao no trimestre encerrado em agosto
foi de 5,6%, repetindo o menor valor registrado da série do IBGE. Entretanto, ha sinais de moderacao em ganhos reais de
renda e na contratacao formal, o que sugere que, embora a recuperagao do emprego permaneca firme, a transicdo para
um patamar mais forte de crescimento encontra restricoes.

No mercado acionario, o Ibovespa apresentou continuagao na alta dos meses anteriores e subiu 2,26%, ultrapassando
0s 149 mil pontos e batendo seu maior valor histérico. O Délar também teve valorizagao e subiu 1,08% em outubro
devido a disputa comercial entre EUA e China, além do fiscal, que gerou preocupagao apds a derrota do governo em
relagdo a MP alternativa ao IOF de arrecadagao de R$ 20 bi. Ainda no fim do més, a moeda recuou 0,23% devido a trégua
comercial entre Trump e Xi Jinping além do corte de juros por parte do Fed.

ESTRATEGIA DE FATORES

No nosso modelo, os ativos que se destacaram no fator de qualidade demonstraram uma forte performance no més,
alinhados com a alta da bolsa. Além disso, também performaram bem ao longo do més os principais ativos no fator de
valor, dado o "viés" de serem baratos, além do fator de baixa volatilidade, trazendo destaque para empresas defensivas
e de utilidades. As empresas mais relevantes no fator de momento tiveram performance quase neutra, dado o reajuste
pontual no inicio do més da bolsa que penalizou nomes que estavam em um bom momento e a retomada nao
necessariamente ocorreu nestes mesmos nomes.
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Em outubro, o fundo encerrou com alta de 0,74% (58,06% do CDI). Nos dltimos 12 meses e desde o seu inicio, o fundo acumula
alta de 14,55% (106,18% do CDI) e 59,94% (141,67% do CDI | CDI + 4,04% a.a.)., respectivamente.

No més os destaques positivos ficaram com os setores de
Materiais Basicos, Consumo Ciclico e Financeiro. Do lado
negativo temos os setores de Bens Industriais, Salde e
Utilidade Pablica.

No dltimo rebalanceamento, o modelo reforcou o book
comprado com a troca de 8 nomes por papéis mais
defensivos, puxados principalmente pelos fatores de
qualidade e baixa volatilidade. Este més nao houve
migracao do book vendido para o comprado, mas houve
uma (nica mudanca do book comprado para o vendido. Na
parcela vendida, foram trocados 6 papéis, com os fatores
de momento e de baixa volatilidade sendo os principais
responsaveis por esse movimento. Atualmente o fundo
possui posicao em 50 empresas.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - OUTUBRO 2025
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Fonte e Elaboragao: V8 Capital
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Fonte e Elaboragao: V8 Capital

Fundo 2,30% 1,12% 1.12% 1.43% -1,69% 2,34%
2023

% CDI 204,36% 121,50% 95,53% 155,81% = 218,01%

Fundo 1,20% 0,45% 0,86% 1,35% 0,41% 2,74%
2024

% CDI 123,81% 56,56% 102,72% 152,14% 49,20% 348,16%

Fundo 1.37% 1,16% 1,03% 0,63% 1,84% 0,85%
2025

% CDI 136,02% 118,11% 107,71% 59,40% 161,42% 77,90%
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154,45% 274,99% 193,16% 146,74% : 135,38% 135,38%

1,32% 1.27% 1,42% 0,74% 15,15%  15,15%

157,96% 136,47% 17892% 79,35% : 139,30% 139,30%
1,13% 0,74% = = 12,13%  14,55%
93,00%  58,06% = = 103,04% 106,18%

23,87%

160,86%

42,64%

156,02%

59,94%

141,67%

Patrimoénio Atual: R$ 331.858.264,64

Patriménio Médio 12 Meses: R$ 193.664.490,05
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Em outubro, o fundo encerrou com retorno positivo de 0,95% (74,75% do CDI). No ano e desde o seu inicio, o fundo acumula alta
de 17,57% (149,26% do CDI) e 23,95% (173,60% do CDI | CDI + 8,89% a.a.)., respectivamente.

No més os destaques positivos ficaram com os setores de
Materiais Basicos, Consumo Ciclico e Financeiro. Do lado
negativo temos os setores de Bens Industriais, Salde e
Utilidade Pablica.

No dltimo rebalanceamento, o modelo reforcou o book
comprado com a troca de 8 nomes por papeis mais
defensivos, puxados principalmente pelos fatores de
qualidade e baixa volatilidade. Este més nao houve
migracao do book vendido para o comprado, mas houve
uma (nica mudanca do book comprado para o vendido. Na
parcela vendida, foram trocados 6 papeis, com os fatores
de momento e de baixa volatilidade sendo os principais
responsaveis por esse movimento. Atualmente o fundo
possui posicao em 50 empresas.

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE — OUTUBRO 2025

0139 0.09% 0,01%
038% mum ™ -0,03% N
0,65% . -0.21% .
-0,40%
.69 -0,49%
1,62%
-1,07% @ 0.95%
o,zz%l
s & S ¢ & ®* £ & 8 & & ¢ &
2 o . ] g % 8 E a 3
-y " g < = © ] S ] o e
¢ @ g = E £ o E = 37 =
5 g S g 8 £ = g
o = a © 1S = 8
= g v >
°
Fonte e Elaboragao: V8 Capital
ANO JAN FEV MAR ABR MAI JUN
Fundo - - - - - -
2024
% CDI - - - - - -
Fundo 1.87% 1,37% 1,18% 0,38% 4,39% 0,58%
2025
% CDI 184,75% 139,21% 122,36% 36,19% 385,93% 52,69%

25%

RETORNO ACUMULADO

20%

15%

10%

5%

0%

i~ < = n n n n n n n n n n
N
=1 > N c > P = 5 c = o = -
2 & & s & g 8/ g = = ®» % 3
V8 SHELBY LS —CDI
Fonte: Quantum | Elaboragao: V8 Capital
ATRIBUICAO DE PERFORMANCE - 2025
1,16%
167% & .
1,82% _— -0,0g/uim% _ﬂ
562% -0,93%
-2,69% [l
10,67% “2,75%
-3,51%
17,57%
-5,04%
12,34%
e} S e S ] £ o & 8 S &’ 5 (u] =
e 2 £ g ¢ 5 § 8 2 g 2
g § = = 2 = 2 o ® B <
5 - 4 S = £ 5 = 2
o s “ T a 0w = 3
Fonte e Elaboracao: V8 Capital
JUL AGO SET ouT NOV DEZ ANO 12M ACUM.
= = = 0,65% 3,49% 1,21% = = 5,43%
= = = 812,61% 441,07% 130,90% = = 300,34%
1,31% 2,50% 1,85% 0,95% = = 17,57%  23,15%  23,95%
102,62% 214,61% 151,87%  74,75% = = 149,26% 168,89% 173,60%

Patriménio Atual: R$ 16.214.775,30

Patrimoénio Médio Desde o Inicio: R$ 7.268.653,97
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No més de outubro, o fundo encerrou com retorno de -1,21% contra os 2,26% do Ibovespa e no ano esta acumulando retorno de
17,58% vs 24,32% do indice.

No més, os principais desta.ql.Jes po’5|t.|vos de r.etorno. foram 28; RETORNO ACUMULADO
os setores de Materiais Basicos, Financeiro e 300,
Comunicagdes. Ja os destaques negativos ficaram com os ;gj
setores de Consumo Ciclico, Consumo nao Ciclico e Saide. lgi
Atualmente, o fundo possui posicao em 61 empresas. No ;;
posicionamento liquido do portfélio, os trés maiores jj
setores que estamos comprados sao: Consumo Ciclico, -20%
Consumo nao Ciclico e Bens Industriais. Neste més nao ;2;

-38%
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estamos com posicao liquida vendida em nenhum setor.
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FUNDO
ANO
JAN FEV MAR ACUM.
2020 = -4,63% -16,57% 11,08% 1,38% 8,92% 8,21% -4,06% -8,35% -3,72% 12,77% 5,34% - - 6,22% 4,62%

2021 0,02% 0,69% 6,76% 10,47% 1,99% 0,76% -2,29%  -1,16%  -7.22%  -9,14% 0,32% 6,39% 6,05%  -11,93% 12,65% -7,86%
2022 -1,23%  -2,31% L, L45% -5,11% 201% -13,78% 6,73% 5,48% -5,26% 6,46% -8,26%  -107% : -13,33%  4,69% -2,36%  -3,54%
2023 4,50% -793%  -1,72% 2,45% 791% 9,94% 1,95% -569%  -0,22% -6,46%  12,18% 5,86% 22,46%  22,28%  1957%  17,95%
2024 -5.27% 1,54% 1,28% -551%  -4,94% 4,08% 2,46% 8,64% -3,09% 1,03% -2,06% -6,04% : -867% -10,36%  9,20% 5,73%

2025 4,42% -3,66% 2,95% 5,59% 7,94% 0,68% -843%  4,01% 5,14% -1,21% = = 17,58%  24,32%  28,40%  31,45%

Patriménio Atual: R$ 3.910.097,27 Patriménio Médio 12 Meses: R$ 4.112.756,75
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INICIO LIQUIDEZ DT INICIO
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RELACAO COM INVESTIDOR

Endereco: Rua Castilho, 392, conjunto 51, Brooklin, Sao Paulo, SP
Cep: 04568-010

Tel: +55 11 5502 0200

E-mail: ri@v8capital.com.br
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DISCLAIMER

Este documento tem o @nico propdsito de divulgar informacdes e dar transparéncia a gestao executada pela V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda., nao deve ser considerado como oferta de
venda de cotas de fundos de investimento ou de qualquer titulo ou valor mobiliario e ndo constitui 0 prospecto previsto na regulamentagao vigente ou no Cédigo de Auto-Regulagao da ANBIMA. A
V8 Capital Gestao de Investimentos Ltda., ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou qualquer outro valor mobiliario. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do
regulamento do fundo de investimento antes de aplicar os seus recursos. Os investidores nao devem se basear nas informacdes aqui contidas sem buscar o aconselhamento de um profissional. A ANBIMA
rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos e taxas de saida. Fundos de Investimento ndo contam com a
garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Os fundos Multimercados utilizam estratégias com
derivativos como parte integrante de sua politica de investimento. Tais estratégias, da forma como sao adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais para seus cotistas,
podendo inclusive acarretar perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Os fundos podem estar
expostos a significativa concentracao em ativos de poucos emissores, com os riscos dai decorrentes. Os Indicadores econdmicos sao meras referencias econémicas, e ndo metas ou parametros de
performance. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise, no minimo, de 12(doze) meses.

Autorregulacdo
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