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Caros cotistas,

Sabe aquele ditado popular: “agosto, més de desgosto”? Pois bem, aqui na Heritage ele ndo teve vez. Com a
carteira ja enquadrada no percentual exigido de debéntures incentivadas, adotamos uma atuagdo mais tatica nessa
classe de ativos.

Mais uma vez, o destaque de performance veio das debéntures. Ainda sentimos os efeitos — agora em menor
intensidade — da corrida por produtos isentos, impulsionada pela MP 1303/25. Os fundos isentos seguem
registrando forte captagdo na tentativa de assegurar a isencdo vitalicia de imposto, caso a medida seja aprovada
em sua forma atual. Nesse contexto, nossas debéntures apresentaram novo fechamento de spread, o que
contribuiu para a performance do més. Mantemos uma postura defensiva, com alocacdo concentrada em
saneamento, setor que consideramos menos exposto a desaceleracdo econdmica decorrente do forte aperto
monetario.

Também destacamos a contribuicdo de um trade tatico. Uma empresa de gestdo de residuos, pertencente a um
conglomerado com alavancagem elevada e sem foco no setor, foi adquirida por uma holding especializada em
saneamento. Apds o anuncio, o spread do papel estreitou de forma relevante. Observamos, porém, que, mesmo
apds essa compressdo, ele ainda negociava acima dos niveis dos demais titulos da holding. Diante disso,
decidimos compra-lo visando a convergéncia, que se concretizou rapidamente.

Nosso robé de titulos bancarios continua identificando boas oportunidades no mercado secundario. Apesar do
fechamento de taxas e do alongamento dos prazos nesses instrumentos, mantivemos volume semelhante ao do
més anterior.

A carteira de FIDCs segue com boa subordinacdo. Durante o més, aguardamos possiveis alteracdes no texto
legal que introduziu a cobranga de IOF, na expectativa de que os fundos fossem excluidos da tributacéo, o que ndo
ocorreu. Diante da forte captagdo, optamos por manter o percentual desejado nessa classe, mesmo com a
incidéncia do imposto.

O cenério econdmico permaneceu fortemente condicionado ao ambiente politico. No exterior, as atengdes se
voltaram a guerra tarifédria com os Estados Unidos e seus efeitos potenciais sobre a atividade global. No plano
domeéstico, as discussdes eleitorais de 2026 ganharam tragdo, aumentando a volatilidade dos ativos locais. Por ora,
seguimos sem posi¢cdes macro relevantes, dada a magnitude das incertezas.

Por fim, a combinacdo de resultados consistentes e baixa volatilidade da cota impulsionou mais uma forte
captacdo em agosto, alcancando mais de R$ 20 milhoes.
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OBJETIVO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo alcangar retornos consistentes superiores ao CDI, investindo principalmente em
ativos de infraestrutura que apresentam baixo risco de crédito e mantendo uma carteira altamente
diversificada no mercado local. Além disso, por possuir ativos que atendem aos requisitos da Lei 12.431/2011,
o fundo oferece a vantagem de isengdo de Imposto de Renda sobre os retornos gerados, proporcionando

uma maior rentabilidade liquida para seus investidores.
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*Dados referentes a subclasse A

Status Aberto para aplicagdes Taxa de performance

Categoria CVM Renda Fixa Gestor

Categoria Anbima Renda Fixa - Grau de Investimento - Duration Baixa Administracao/Distribuidor
Benchmark CDI Custodiante

Publico-alvo Investidores qualificados Aplicacéo Inicial

Aplicacédo D+0 Movimentagdo

Resgate D+30 Saldo Minimo

Liquidagdo do resgate D+1 Aplicacéo inicial por Conta e Ordem
Taxa de saida Isento Movimentacao por Conta e Ordem
Taxa de administragdo 1,0% Saldo minimo por Conta e Ordem

Trata-se de material de divulgacéo cujas informacées sdo de carater exclusivamente informativo. A Heritage Capital Partners néo realiza distribuicdo de cotas. Para isso, contate um distribuidor
autorizado. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento n&o contam com a garantia
do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagio da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Descricio do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informacées Complementares. Leia o Prospecto, o Formulério de Informacaes
Complementares, a Lamina de Informacées Essenciais e o Regulamento antes de investir. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporéria, faléncia,
recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento,
podendo resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Ndo ha garantia de que o fundo teré tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade passada nao representa
garantia de rentabilidade futura. N&o ha neste documento qualquer declaracéo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao produto ou servico
financeiro identificado. Esses documentos podem ser consultados no seguinte endereco eletrénico: https://www.daycoval.com.br/
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20% do que exceder o benchmark

Heritage Capital Partners Gestdo de Recursos Ltda

Banco Daycoval S.A.
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