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Desde o inicio Julho

Rentabilidade %CDI _ Rentabilidade %CDI

Heritage 8,07% 121% 2,79% Heritage 1,68% 132% 4,48%

quivalEmie e 9.56% 142% 5,74% 1,98% 155% 7,90%
1 0sto imposto
6,64% 100% 0% 1,28% 100% 0%

Caros cotistas,

Julho, o sexto més desde o inicio do nosso fundo Ruby CDI. Enquanto todos se preparavam para as férias
escolares e possiveis pausas de meio de ano, nds, por aqui, trabalhdvamos intensamente, pois estdvamos cada vez
mais proximos do fim da isencéo do periodo de enquadramento em debéntures incentivadas. Passamos boa parte
do més analisando emissdes dessas debéntures e definindo alocacdes nos nossos comités de crédito semanais,
que, neste més, acabaram tendo uma periodicidade maior.

O maior destaque de performance veio das debéntures, seguido pelos FIDCs, que quase empataram com a
nossa estratégia de bancéarios.

Para explicar a estratégia de debéntures, é preciso primeiro entender o contexto em que ela estd inserida. Neste
més, como todos puderam observar, houve uma intensificacdo da guerra tarifaria entre os EUA e o Brasil, que
acabou sendo um dos principais alvos do momento. Ao mesmo tempo, o governo brasileiro segue com seu status
quo de continuar gastando e buscando novas receitas para tentar fechar as contas publicas. Uma dessas iniciativas
é a MP n° 1.303/2025, que visa acabar com a isencdo de impostos de uma série de produtos financeiros. Esse
novo contexto gerou dois movimentos importantes:

- Uma corrida por titulos ainda isentos, o que pressionou a demanda e levou ao fechamento das taxas.

- Uma forte captagéo por parte dos fundos isentos — incluindo o Ruby CDI — diante da possibilidade de manter os
beneficios fiscais em aplicagdes realizadas até 31 de dezembro de 2025.

Isso obviamente deve continuar caso a MP caminhe para sua aprovacgao.

Na nossa carteira, seguimos mais expostos ao setor de saneamento, por entendermos que ele é o menos eléstico
ao ciclo econémico atual — o que nos deixa mais confortaveis do ponto de vista do crédito.

Nosso robd continua ativamente minerando excelentes oportunidades no setor bancéario e tem se sobressaido em
relacdo a concorréncia, que aumentou bastante — como pode ser observado no fechamento das taxas dos demais
ativos.

Nossa posicdo em FIDCs segue com boa subordinacédo e entregando o retorno esperado. Neste més, estamos em
compasso de espera para aumentar um pouco a exposi¢do a classe, pois até agora ha incidéncia de IOF para
fundos que aplicam em FIDCs. Estamos aguardando o texto final da lei para avaliar como proceder.

O cenério econdmico, j& um pouco comentado acima, permaneceu bastante volatil. Em nossos comités
macroecondmicos semanais, as discussdes foram muito mais politicas do que econdmicas, o que nos levou a optar
por permanecer neutros, aguardando a tempestade passar.

Por fim, os resultados consistentes que temos apresentado més apds més resultaram em uma fenomenal captagdo
de R$ 34 milhées em julho

Atribuicdo de Performance (% CDI)
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CDI Bancarios Corporativo FIDCs Custos Total

*Dados referentes a subclasse A

Heritage Capital Partners +55(11) 2365-9358  ri@heritagecp.com.br




RUBY INFRA"

JULHO 2025

HERITAGE
CAPITAL

OBJETIVO DO FUNDO

O fundo tem como objetivo alcangar retornos consistentes superiores ao CDI, investindo principalmente em
ativos de infraestrutura que apresentam baixo risco de crédito e mantendo uma carteira altamente
diversificada no mercado local. Além disso, por possuir ativos que atendem aos requisitos da Lei 12.431/2011,
o fundo oferece a vantagem de isengdo de Imposto de Renda sobre os retornos gerados, proporcionando

uma maior rentabilidade liquida para seus investidores.
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*Dados referentes a subclasse A

Taxa de performance

Status Aberto para aplicagdes

Categoria CVM Renda Fixa Gestor

Categoria Anbima Renda Fixa - Grau de Investimento - Duration Baixa Administracao/Distribuidor
Benchmark CDI Custodiante

Publico-alvo Investidores qualificados Aplicacéo Inicial

Aplicacédo D+0 Movimentagdo

Resgate D+30 Saldo Minimo

Liquidagdo do resgate D+1 Aplicacéo inicial por Conta e Ordem
Taxa de saida Isento Movimentacao por Conta e Ordem
Taxa de administragdo 1,0% Saldo minimo por Conta e Ordem

Trata-se de material de divulgacéo cujas informacées sdo de carater exclusivamente informativo. A Heritage Capital Partners néo realiza distribuicdo de cotas. Para isso, contate um distribuidor
autorizado. A rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida de impostos. Fundos de investimento n&o contam com a garantia
do administrador, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos - FGC. Para avaliagio da performance de um fundo de investimento, é
recomendavel a andlise de, no minimo, 12 meses. Descricio do tipo ANBIMA disponivel no Formulario de Informacées Complementares. Leia o Prospecto, o Formulério de Informacaes
Complementares, a Lamina de Informacées Essenciais e o Regulamento antes de investir. Os fundos de crédito privado estio sujeitos a risco de perda substancial de seu patriménio liquido
em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos integrantes de sua carteira, inclusive por for¢a de intervencao, liquidacao, regime de administracao temporéria, faléncia,
recuperacéo judicial ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. Os fundos utilizam estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento,
podendo resultar em perdas patrimoniais para seus cotistas. Ndo ha garantia de que o fundo teré tratamento tributario para fundos de longo prazo. A rentabilidade passada nao representa
garantia de rentabilidade futura. N&o ha neste documento qualquer declaracéo ou garantia, explicita ou implicita, acerca de promessa de rentabilidades futuras quanto ao produto ou servico

financeiro identificado. Esses documentos podem ser consultados no seguinte endereco eletrénico: https://www.daycoval.com.br/
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20% do que exceder o benchmark

Heritage Capital Partners Gestdo de Recursos Ltda
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